2. Prajeet Teller-véosd prezent:icid (2008. auouszius 15,)

1. fejezet

Bevezetés-az elsé négy, hetedik, nyoleadik pont (4. old.)

I11. fejezet
Finanszirozisi struktira input clemei (20. old.)

Finanszirosisi struktara attekintése (23. old.)
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Bevezetés

*. 2008. jaliusaban a Paksi Atomerdmii Zri. (‘Paks’) felkérte az ING-t, hogy frissitse a Teller Projekitel kapcsolatos kalkulciéit, ahol az ING,
mint a projekt pénziigyi tandcsadoja a Teller Projekt lehetséges finanszirozasi altemnativait elemezte az elmiilt években lezart nemzetkézi
hasonlé ('benchmark’) projektek alapjan

* Az ING felkerése pénzilgyi szamitasainak frissitésére szolt, a Paks rendelkezésre 4ll6 (j pénzilgyi adatok alapjan

* A Paks a kovetkez0 két dokumentumot bocsatolta az ING rendelkezésére amelyek a szamitasok alapjaul szolgaltak:
- Az MVM Csoport frissitett pénzigyi terve 2008-2010 idészakra vonatkozodan
- A Teller Projekt frissitett pénziigyi modellje

* Az ING nem ellendrizte az aladott adatok helytallésagat, nem kapott semmilyen hattér szamitast vagy informaciot az inputként hasznalt
_adatok mogotti feltelelezesekrdl = ———— 5 '

-~ Jelen Ujraszamitasi megbizasaban, az ING els6sorban a szamitas eredményeire, a kovelkeztetések valtozasaira, &s a valtozasok
elsddleges vezérldire koncentralt

+ Az _eredeti Tanulmany” — hivatkozva az ING 2008. februarban elkészitett tanulmanyéara a Teller Projekt vonatkozésaban — a lehetséges
finanszirozasi alternativak elemzésén tdimenden tartalmazott egy elemzést a hasonld projektek finanszirozasi strukiiirairél, egy
dsszefoglalot a finanszirozasi struktirak kockazatairdl, €s bemutatta a pénziigyi piacok aktualis helyzetét
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Finanszirozasi alternativak

A finanszirozasi struktira input elemei Szigoriian Bizalmas
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A finanszirozasi struktrat és az arazast befolyasold tényezok

A felek kételezetiségvallalasai

A prﬂjekt szponzorai . : « Aramétvételi kdtelezettség _

A kcckazati profilt aFap*.retoen a reszhurcvu , | Peénzugyi garanciak Befektetégl_ terv

szponzorok hatarozzak meg. A projekt : | = Tokeinjekcidk i '
lehetséges szponzorai: ; e i e eS8 nanszirozasi strukturat $Zamos tanyezu

befl Ij k:
»  MWVM Csoport olyasalja, iigymin

» Jelentds eurdpai kézmiicégek
. Mas nagy aramkereskeduidfugyasztuk f

+ Befektetési idGhorizont, hasznos
élettartam
+ Megvaldsuld kapacitas, egyéb miiszaki
| paraméterek (hatékonysag/ |
| rendelkezésre allas)

* Beruhazasi kiltségek, koltségtillépés

Bankl plac : I « Eves cash flow
: Py |+ Uzemanyag-szallitasi szerzodések
| A ban[-u piac aktuahs hetyzeteifeﬂettsege f - Arameladasilkereskedelmi modell | i S o
gy tobbek kozétt: ' S — . + Berendezés-szdllitasi szerzddések
. vallalasi hajlandGsaga | * Aramkereskedok . | » Ledllitasifleszerelési kdllségek

» Bankok étvagya nuklearis eszkozok megallapodasok
|rant o A szpﬂnzomk aramah.retell szerzodesel '

[
| |
Masodlagos piaci likviditas i « HKozép/hosszl tawvi araménékesitési

. Mivel a projekt jelenlegi, , elokészitc” fazisaban még szamos kulcsfontossagu, a finanszirozasi struktirat
nagymeértékben befolyasolo tényezo valtozik, tobb finanszirozasi alternativat is meg kell vizsgéaini. Az altalunk
elemzett finanszirozasi struktirak féként Paks illetve MVM-szintli, hosszii tavi feltételezéseken alapulnak
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MVM vallalati hitelfelvétel

A finanszirozasi struktdra attekintése Szigoriian Bizalmas
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A Teller Projekt | A finanszirozasi alternativak elemzésének lépései

finanszirozasi

alternativainak == =
értékeléséhez az 4 E - Az MVM sajat hozzajarulasanak értékelése (részvénytdke és vallalati hitellkatvény)

MVM tokeereje - 2« Az MVM mint 6 szponzor tkeereje (toke-hozzajarulas)

szolgal @+ Az MVM maximalis tokeattételének vizsgalata a hitelminsités tikrében

kiindulopontként
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